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§1   重要提示 

富国基金管理有限公司的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 1 月 20 日复核了本报告中的财务指

标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议。 

富国基金管理有限公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产

基金一定盈利。 

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本不动

产基金的招募说明书。 

本报告财务资料未经审计。 

本报告期自 2025 年 10 月 1 日起至 2025 年 12 月 31 日止。 
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§2   不动产基金产品概况 

2.1 不动产基金产品基本情况 

基金名称 富国首创水务封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称 富国首创水务封闭式 REIT 

场内简称 富国首创水务 REIT 

基金代码 508006 

交易代码 508006 

基金运作方式 契约型封闭式 

基金合同生效日 2021 年 06 月 07 日 

基金管理人 富国基金管理有限公司 

基金托管人 招商银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额（单位：份） 500,000,000.00 

基金合同存续期 

除根据本基金合同约定延长存续期限、提前终止外，本基金存续

期限为自基金合同生效之日起至 2047 年 9 月 29 日之间的期

限 （基金份额持有人大会决议延长期限的除外） 

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所 

上市日期 2021 年 6月 21 日 

投资目标 

本基金主要投资于基础设施资产支持证券，并持有其全部份额；

本基金通过资产支持证券等特殊目的载体取得不动产项目公司

全部股权，最终取得相关不动产项目完全经营权。本基金通过主

动的投资管理和运营管理，提升不动产项目的运营收益水平，力

争为基金份额持有人提供稳定及长期可持续的收益分配。 

投资策略 

本基金将审慎论证宏观经济因素（就业、利率、人口结构等）、不

动产行业周期（供需结构、运营收入和资产价格波动等）、以及其

他可比投资资产项目的风险和预期收益率来判断项目公司持有

不动产项目当前的投资价值以及未来的发展空间。在此基础上，

基金将深入调研不动产项目的基本面（包括位置、污水排放标准、
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资产价格、污水处理量、污水处理费单价、现金流等）和运营基

本面（包括定位、经营策略、污水处理能力、污泥处理处置能力

等），并结合合适的估值方法综合评估其收益状况和增值潜力、预

测现金流收入的规模和建立合适的估值模型。同时，基金管理人

将委托运营管理机构采取积极措施以提升本基金资产组合的现

有分配及未来现金流持续稳定的前景。该策略的关键是维持最优

的污水处理量及实现污水处理收入的可持续增长，优化运营效

率。运营管理机构将探索不同的策略及机会，实现对不动产的稳

定运营，优化运营成本，从而进一步提高及改善不动产的回报率。

本基金的融资策略、扩募收购策略、资产出售及处置策略以及其

他投资品种投资策略详见法律文件。 

风险收益特征 

本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持专项计划全部

份额，以获取不动产运营收益并承担标的资产价格波动，其预期

收益及预期风险水平低于股票型基金，高于债券型基金和货币市

场基金。 

基金收益分配政策 

本基金收益分配采取现金分红方式，每一基金份额享有同等分配

权。本基金收益分配在符合分配条件的情况下每年分配次数不得

少于 1 次，每次分配的比例应不低于基金年度可供分配金额的

90%。基金可供分配金额是在合并净利润基础上进行合理调整后

的金额，具体调整项详见基金合同，调整项的变更需经基金份额

持有人大会审议通过方可实施。 

资产支持证券管理人 富国资产管理（上海）有限公司 

运营管理机构 北京首创生态环保集团股份有限公司 

注：运营管理机构“北京首创生态环保集团股份有限公司”原名“北京首创股份有限公司”，于

2021 年 6 月完成相关审批并取得换发的营业执照。 

2.2 不动产项目基本情况说明 

不动产项目名称：合肥市十五里河污水处理厂 PPP 项目 
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项目公司名称 合肥十五里河首创水务有限责任公司 

不动产项目业态 生态环保 

不动产项目主要经营模式 

合肥项目为采用 TOT+BOT 模式的 PPP （政府和社会资

本合作）项目。合肥项目共分为四期，其中一至三期为 TOT 

模式（ Transfer-Operate-Transfer ，即转让-运营 -

移交模式）承接存量水厂项目，四期项目为 BOT 模式，

由合肥首创负责投资建设。 合肥首创在特许经营期限和

特许经营区域内提供了充分、连续和合格服务的条件下

享有收取合理服务费用的权利，通过收取的污水处理服

务费覆盖合肥首创就项目建设及运营投入的成本及税

费，并获得合理盈利。 

不动产项目地理位置 安徽省合肥市包河区 

 

不动产项目名称：深圳市福永、松岗、公明水质净化厂 

项目公司名称 深圳首创水务有限责任公司 

不动产项目业态 生态环保 

不动产项目主要经营模式 

深圳市福永、松岗、公明水质净化厂为采用 BOT 模式

（ Build-Operate-Transfer，即建设 -运营 -移交模

式）的特许经营项目，由深圳首创负责投资建设，并与政

府方签订《特许经营协议》，从而获得项目的特许经营权。

深圳首创在特许经营期限和特许经营区域内提供了充

分、连续和合格服务的条件下享有收取合理服务费用的

权利，通过收取的污水处理服务费覆盖深圳首创就项目

建设及运营投入的成本及税费，并获得合理盈利。 

不动产项目地理位置 
深圳福永、松岗水质净化厂位于广东省深圳市宝安区，公

明水质净化厂位于广东省深圳市光明区 
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2.3 基金管理人和运营管理机构 

项目 基金管理人 运营管理机构 

名称 富国基金管理有限公司 
北京首创生态环保集团股份有限

公司 

信息披露负责人 

姓名 赵瑛 郝春梅 

职务 督察长 总会计师 

联系方式 021-20361818 010-84552266 

注册地址 

中国(上海)自由贸易试验区世纪大

道 1196 号世纪汇办公楼二座 27-30

层 

北京市西城区车公庄大街 21 号

39 幢 16 层 

办公地址 
上海市浦东新区世纪大道 1196 号世

纪汇办公楼二座 27-30 层 

北京市西城区车公庄大街 21 号 2

号楼 

邮政编码 200120 100044 

法定代表人 裴长江 李伏京 

2.4 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人 

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人 

名称 招商银行股份有限公司 
富国资产管理（上海）有限

公司 
招商银行股份有限公司 

注册地址 
深圳市深南大道 7088 号招

商银行大厦 

中国（上海）自由贸易试验

区商城路 1287 号 1 幢三层

333A 室 

深圳市深南大道 7088 号招

商银行大厦 

办公地址 
深圳市深南大道 7088 号招

商银行大厦 

上海市浦东新区东方路

1217 号 11 号楼 6F 

深圳市深南大道 7088 号招

商银行大厦 

邮政编码 518040 200120 518040 

法定代表人 缪建民 陈戈 缪建民 
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§3   主要财务指标和不动产基金运作情况 

3.1 主要财务指标 

单位： 人民币元 

主要财务指标 
报告期（2025 年 10 月 1日-2025 年 12 月 31

日） 

1.本期收入 73,561,149.35 

2.本期净利润 2,746,806.90 

3.本期经营活动产生的现金流量净额 41,010,688.90 

4.本期现金流分派率（%） 1.80% 

5.年化现金流分派率（%） 9.02% 

注：1. 本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。 

2. 年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至今实际天

数*本年总天数。 

3.2 不动产基金收益分配情况 

3.2.1 本报告期的可供分配金额 

单位：人民币元 

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注 

本期 32,676,954.21 0.0654 － 

本年累计 163,503,333.47 0.3270 － 

3.2.2 本报告期的实际分配金额 

单位：人民币元 

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注 

本期 － － － 

本年累计 140,400,067.66 0.2808 其中，分配 2024 年收
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益 58,800,033.45

元，分配 2025 年收益

81,600,034.21 元。 

3.2.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元 

项目 金额 备注 

本期合并净利润 2,746,806.90 － 

本期折旧和摊销 29,581,711.58 － 

本期利息支出 － － 

本期所得税费用 2,418,971.39 － 

本期息税折旧及摊销前利润 34,747,489.87 － 

调增项   

1.应收和应付项目的变动 8,778,823.40 － 

调减项   

1.支付的所得税费用 -2,776,315.89 － 

2.预留运营费用 -5,185,895.17 － 

3.资本性支出 -2,887,148.00 － 

本期可供分配金额 32,676,954.21 － 

注:本期无预留资金的使用。 

3.2.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明 

本期可供分配金额为 32,676,954.21 元，同比增长 57.04%，主要原因为深圳项目应收账款

回收情况好于去年同期。 

3.2.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因（如有），上年同期未来合理支出

相关预留调整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合
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理性 

无 

3.3 报告期内不动产基金费用收取情况的说明 

1.报告期内基金管理人及资产支持证券管理人费用收取情况 

2025 年 4 季度基金管理人及资产支持证券管理人费用金额合计 1,029,357.64 元，截止报

告期末尚未支付。具体计提标准见基金合同。 

2.报告期内基金托管人费用收取情况 

2025 年 4 季度基金层面托管费 37,622.48 元，富国首创水务一号基础设施资产支持专项计

划层面托管费 37,728.28 元（由资产支持专项计划资产承担），截止报告期均未支付。具体计

提标准见基金合同。 

3.报告期内外部管理机构费用收取情况 

本基金委托北京首创生态环保集团股份有限公司（以下简称“首创环保”）作为外部管理机

构，负责对项目设施进行运营、管理。根据签署的《运营管理服务协议》，2025 年 4 季度基础

服务费发生额为 10,090,228.16 元，其中，基础服务费 A 为 9,380,710.06 元，基础服务费 B

为 709,518.10 元；计提浮动服务费 1,692,667.19 元。本期支付 2025 年第三季度基础服务费

A，其余尚未支付。 
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§4   不动产项目基本情况 

4.1 报告期内不动产项目的运营情况 

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明 

深圳项目下辖福永、松岗以及公明三座水质净化厂，福永水质净化厂设计规模 12.5 万吨/

日、公明水质净化厂设计规模 10 万吨/日、松岗水质净化厂设计规模 15 万吨/日。福永厂和松

岗厂的特许经营协议开始时间为 2009 年 2 月 10 日，正式运营已超 16 年；公明厂的特许经营

协议开始时间为 2011 年 12 月 20 日，正式运营时间已有 14 年。深圳项目周边的松岗二期水

厂、福永二期水厂和公明二期水厂均已投入运营，前述水厂与深圳项目服务范围有部分重叠，

报告期内无其余新增竞争性项目。报告期内深圳首创所涉及的福永水质净化厂、公明水质净化

厂、松岗水质净化厂关键设备完好，运营正常，抽样出水水质达标率均达到 100%。 

合肥十五里河水质净化厂（设计规模 30 万吨/日，其中一期项目规模为 5 万吨/日，二期

项目规模为 5万吨/日，三期项目规模为 10 万吨/日，四期项目规模为 10 万吨/日），合肥项目

共分为四期，一至三期为 TOT 模式，在正式移交至合肥首创前已分别于 2009 年 12 月、2014 年

10 月、2017 年 8 月开展商业运营，四期项目为 BOT 模式，由合肥首创负责投资建设，于 2020

年 7 月 31 日转入商业运行。根据合肥市生态环境局网站公示的信息，安徽省合肥市锦绣大道

和天津路交口东北角拟新建滨河污水处理厂，与合肥项目在滨湖新区北区有服务范围的重叠，

该项目于 2023 年 10 月取得《关于滨河污水处理厂工程入河排污口涉河建设方案的批复》。该

项目于 2025 年 11 月 17 日在合肥市生态环境局网站发布《关于合肥市水务环境建设投资有限

公司滨河污水处理厂工程项目环境影响评价第二次公示（征求意见稿公示）》，公示文件载明：

该项目土建规模 20.0 万 m3/d，近期设备安装规模 10 万 m3/d，目前公示期已结束。本报告期

内暂无其他关于开工建设的确切消息。报告期内合肥首创所涉及的合肥十五里河水质净化厂关

键设备完好，运营正常，抽样出水水质达标率 100%。 

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标 

序号 指标名称 
指标含义说明及

计算方式 
指标单位 

本期（2025 年 10 月 1

日-2025 年 12 月 31

上年同期（2024 年 10

月 1 日-2024 年 12 月
同比（%） 
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日）/报告期末（2025

年 12 月 31 日） 

31 日）/上年同期末

（2024 年 12 月 31

日） 

1 污水处理量 
实际处理的污水

处理量 
万吨 5,359.65 5,350.23 0.18 

2 产能利用率 
实际污水处理量

/设计产能 
% 86.31 86.16 0.15 

注：报告期内平均单价（污水处理收入/污水处理量）为 1.3577 元/吨，上年同期为 1.3310

元/吨，同比增长 2.00%，主要由于：1）深圳项目公司从 2025 年 3 月份开始选择适用免征增

值税政策，相应的增值税销项税额直接计入收入，导致平均单价上涨；2）合肥项目公司的调

价事项审批通过，污水处理服务费含税单价由 1.261 元/吨调整为 1.298 元/吨，导致平均单价

上涨。 

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标 

不动产项目名称：合肥十五里河首创水务有限责任公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及

计算公式 
指标单位 

本期（2025 年 10 月 1

日-2025 年 12 月 31

日）/报告期末（2025

年 12 月 31 日） 

上年同期（2024 年 10

月 1 日-2024 年 12 月

31 日）/上年同期末

（2024 年 12 月 31 日） 

同比（%） 

1 污水处理量 
实际处理的污水

处理量 
万吨 2,048.91 2,026.20 1.12 

2 产能利用率 
实际污水处理量

/设计产能 
% 74.24 73.41 0.82 

注：报告期内协议约定污水处理服务费含税单价为 1.298 元/吨，上年同期为 1.261 元/吨，同

比增长 2.93%。 

不动产项目名称：深圳首创水务有限责任公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及

计算公式 
指标单位 

本期（2025 年 10 月 1

日-2025 年 12 月 31

日）/报告期末（2025

年 12 月 31 日） 

上年同期（2024 年 10

月 1 日-2024 年 12 月

31 日）/上年同期末

（2024 年 12 月 31 日） 

同比（%） 

1 
污水处理量

（福永厂） 

实际处理的污水

处理量 
万吨 1,099.16 1,103.48 -0.39 

2 
产能利用率

（福永厂） 

实际污水处理量

/设计产能 
% 95.58 95.95 -0.38 

3 污水处理量 实际处理的污水 万吨 1,332.88 1,341.31 -0.63 
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（松岗厂） 处理量 

4 
产能利用率

（松岗厂） 

实际污水处理量

/设计产能 
% 96.59 97.20 -0.61 

5 
污水处理量

（公明厂） 

实际处理的污水

处理量 
万吨 878.70 879.24 -0.06 

6 
产能利用率

（公明厂） 

实际污水处理量

/设计产能 
% 95.51 95.57 -0.06 

注：报告期内福永厂协议约定污水处理服务费含税单价为 1.3713 元/吨，上年同期为 1.3713

元/吨，同比无变化；报告期内松岗厂协议约定污水处理服务费含税单价为 1.3267 元/吨，上

年同期为 1.3267 元/吨，同比无变化；报告期内公明厂协议约定污水处理服务费含税单价为

1.5068 元/吨，上年同期为 1.5068 元/吨，同比无变化。 

4.1.4 其他运营情况说明 

报告期内未发现设备存在影响项目正常运行的重大问题。 

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周

期性风险 

不涉及 

4.2 不动产项目运营相关财务信息 

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况 

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%） 

1 总资产 1,415,019,436.91 1,496,898,370.73 -5.47 

2 总负债 1,034,213,080.24 1,040,317,258.01 -0.59 

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%） 

1 营业收入 73,337,022.99 71,664,484.90 2.33 

2 营业成本/费用 63,503,918.72 63,842,176.75 -0.53 

3 EBITDA 36,308,813.50 33,739,853.63 7.61 
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4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析 

项目公司名称：合肥十五里河首创水务有限责任公司 

序号 构成 
本期末（2025 年 12 月 31

日）金额（元） 

上年度末（2024 年 12 月

31 日）金额（元） 

较上年末变动

（%） 

主要资产科目 

1 无形资产 793,829,421.85 830,314,039.93 -4.39 

主要负债科目 

1 其他应付款 663,868,231.87 671,695,377.62 -1.17 

注：其他应付款主要为应付股东借款及利息。 

项目公司名称：深圳首创水务有限责任公司 

序号 构成 
本期末（2025 年 12 月 31

日）金额（元） 

上年度末（2024 年 12 月

31 日）金额（元） 

较上年末变动

（%） 

主要资产科目 

1 无形资产 367,097,118.82 429,322,719.82 -14.49 

2 货币资金 111,525,626.08 83,650,544.34 33.32 

3 应收账款 70,387,334.06 72,887,008.48 -3.43 

主要负债科目 

1 应付账款 65,085,701.24 69,527,712.56 -6.39 

2 其他应付款 287,201,711.31 280,447,981.45 2.41 

注：1. 其他应付款主要为应付股东借款及利息。 

2. 货币资金增加主要由于经营积累。 

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析 

项目公司名称：合肥十五里河首创水务有限责任公司 

序号 构成 

本期（2025 年 10 月 1 日-2025 年

12 月 31 日） 

上年同期（2024 年 10 月 1 日-

2024 年 12 月 31 日） 
金额同比变

化（%） 
金额（元） 占该项目总收 金额（元） 占该项目总
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入比例（％） 收入比例

（％） 

1 污水处理收入 27,287,543.72 98.72 26,191,193.16 98.60 4.19 

2 中水收入 354,641.04 1.28 371,521.28 1.40 -4.54 

3 污泥收入 － － － － － 

4 其他收入 － － － － － 

5 营业收入合计 27,642,184.76 100.00 26,562,714.44 100.00 4.06 

注：合肥项目中水业务于 2025 年 11 月 30 日协议到期后停止，项目公司已按协议约定将其移

交，该项业务收入占项目公司收入比例较低，不构成对基金收益的重大影响。 

项目公司名称：深圳首创水务有限责任公司 

序号 构成 

本期（2025 年 10 月 1 日-2025 年

12 月 31 日） 

上年同期（2024 年 10 月 1 日-

2024 年 12 月 31 日） 
金额同比变

化（%） 
金额（元） 

占该项目总收

入比例（％） 
金额（元） 

占该项目总

收入比例

（％） 

1 污水处理收入 45,477,804.53 99.53 45,020,081.32 99.82 1.02 

2 渗滤液收入 217,033.70 0.47 81,689.14 0.18 165.68 

3 其他收入 － － － － － 

4 营业收入合计 45,694,838.23 100.00 45,101,770.46 100.00 1.31 

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析 

项目公司名称：合肥十五里河首创水务有限责任公司 

序号 构成 

本期（2025 年 10 月 1 日-2025 年

12 月 31 日） 

上年同期（2024 年 10 月 1 日-

2024 年 12 月 31 日） 
金额同比变

化（%） 
金额（元） 

占该项目总

成本比例

（％） 

金额（元） 
占该项目总成

本比例（％） 
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1 污水处理成本 21,180,561.73 88.73 21,770,833.78 87.80 -2.71 

2 污泥处理成本 － － － － － 

3 其他运营成本 2,247,320.09 9.41 2,242,497.21 9.04 0.22 

4 营业税金及附加 420,998.23 1.76 433,698.31 1.75 -2.93 

5 其他成本/费用 22,479.23 0.09 347,625.11 1.40 -93.53 

6 营业成本/费用合计 23,871,359.28 100.00 24,794,654.41 100.00 -3.72 

注：1. 因为中水业务为污水处理的附加业务，无特定相关成本，未单独核算。 

2. 其他运营成本主要为支付给外部管理机构用于运营本项目的人工成本、差旅费、业务招待

费以及浮动管理费等费用。 

项目公司名称：深圳首创水务有限责任公司 

序号 构成 

本期（2025 年 10 月 1 日-2025 年

12 月 31 日） 

上年同期（2024 年 10 月 1 日-

2024 年 12 月 31 日） 
金额同比变

化（%） 
金额（元） 

占该项目总

成本比例

（％） 

金额（元） 
占该项目总成

本比例（％） 

1 污水处理成本 29,524,733.91 74.50 29,480,476.07 75.50 0.15 

2 其他运营成本 9,535,575.26 24.06 8,918,626.14 22.84 6.92 

3 营业税金及附加 388,850.42 0.98 396,333.50 1.02 -1.89 

4 其他成本/费用 183,399.85 0.46 252,086.63 0.65 -27.25 

5 营业成本/费用合计 39,632,559.44 100.00 39,047,522.34 100.00 1.50 

注：1. 因为渗滤液业务为污水处理的附加业务，无特定相关成本，未单独核算。 

2. 其他运营成本主要为支付给外部管理机构用于运营本项目的人工成本、差旅费、业务招待

费以及浮动管理费等费用。 

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析 

项目公司名称：合肥十五里河首创水务有限责任公司 
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序号 指标名称 
指标含义说明及计算

公式 
指标单位 

本期（2025 年 10 月

1 日-2025 年 12 月

31 日） 

上年同期（2024 年

10 月 1 日-2024 年

12 月 31 日） 

指标数值 指标数值 

1 毛利 收入-成本 元 6,461,623.03 4,791,880.66 

2 毛利率 （收入-成本）/收入 － 23.38% 18.04% 

3 净利率 

（净利润+本期计提

的专项计划利息支

出）/收入 

－ 13.88% 7.36% 

4 息税折旧前利率 
息税折旧前利润/收

入 
－ 52.05% 43.58% 

项目公司名称：深圳首创水务有限责任公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计算

公式 
指标单位 

本期（2025 年 10 月

1 日-2025 年 12 月

31 日） 

上年同期（2024 年

10 月 1 日-2024 年

12 月 31 日） 

指标数值 指标数值 

1 毛利 收入-成本 元 16,170,104.32 15,621,294.39 

2 毛利率 （收入-成本）/收入 － 35.39% 34.64% 

3 净利率 

（净利润+本期计提

的专项计划利息支

出）/收入 

－ 8.27% 4.91% 

4 息税折旧前利率 
息税折旧前利润/收

入 
－ 47.97% 49.14% 

4.3 不动产项目公司经营现金流 

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况 

项目公司设立运营收支账户和基本户，营业收入通过运营收支账户进行归集，所有对外支
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出通过基本户进行，每季度初根据预算情况把项目公司日常成本费用支出从运营收支账户划款

至基本户。在报告期内，项目资金归集总金额为0.77亿元，主要为污水处理费，同比增加22.03%，

主要由于深圳项目公司应收账款回收情况好于去年同期，以及合肥项目公司的调价；经营活动

对外支出 0.33 亿元，主要为电费、药剂费、维修费、税金等日常运营支出，同比下降 24.53%，

主要由于支付节奏差异导致。 

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明 

不涉及 

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措

施的说明 

无 
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§5   除不动产资产支持证券之外的投资组合报告 

5.1 报告期末不动产基金的资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占不动产资产支持证券之外的

投资组合的比例（%） 

1  固定收益投资 － － 

 其中：债券 － － 

 资产支持证券 － － 

2  买入返售金融资产 － － 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 － － 

3  货币资金和结算备付金合计 477,251.72 100.00 

4  其他资产 － － 

5  合计 477,251.72 100.00 
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§6   不动产基金主要负责人员情况 

姓名 职务 
任职期限 不动产项目运营或投

资管理年限
 

不动产项目运营或投

资管理经验 
说明 

任职日期 离任日期 

张元 

本基金现

任基金经

理 

2021-06-07 － － － 

学士，曾任

华 夏幸 福

基 业股 份

有 限公 司

财 务管 理

副总监；自

2021 年 4

月 加入 富

国 基金 管

理 有限 公

司，历任运

营经理；现

任 富国 基

金 不动 产

基 金管 理

部 不动 产

基 金经 理

（运营）。张

元 女士 于

2016 年至

2021 年期

间 参与 了

印 度尼 西

亚 唐格 朗
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工 业产 业

园 项目 等

项 目的 投

资 运营 管

理；2021 年

加 入富 国

基 金后 参

与 富国 首

创 水务 封

闭 式基 础

设 施证 券

投 资基 金

的 筹备 工

作，满足 5

年 以上 基

础 设施 运

营 管理 经

验要求。自

2021 年 06

月 起任 富

国 首创 水

务 封闭 式

基 础设 施

证 券投 资

基 金基 金

经理；具有

基 金从 业

资格。 
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王刚 

本基金现

任基金经

理 

2021-06-07 － － － 

硕士，曾任

北 控水 务

（中国）投

资 有限 公

司 投资 中

心 投资 主

管，中国政

企 合作 投

资 基金 管

理 有限 责

任 公司 投

资 二部 助

理经理。自

2021 年 4

月 加入 富

国 基金 管

理 有限 公

司，历任运

营经理；现

任 富国 基

金 不动 产

基 金管 理

部 不动 产

基 金经 理

（运营）。王

刚 先生 于

2015 年至

2021 年期
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间 参与 了

广 东省 揭

阳市9座污

水 处理 厂

项 目等 多

个 基础 设

施 项目 的

投 资运 营

管理；2021

年 加入 富

国 基金 后

参 与富 国

首 创水 务

封 闭式 基

础 设施 证

券 投资 基

金 的筹 备

工作，满足

5 年以上基

础 设施 运

营 管理 经

验要求。自

2021 年 06

月 起任 富

国 首创 水

务 封闭 式

基 础设 施

证 券投 资
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基 金基 金

经理；具有

基 金从 业

资格。 

李盛 

本基金现

任基金经

理 

2021-06-07 － － － 

硕士，曾任

上 海东 方

证 券资 产

管 理有 限

公 司产 品

经理，富国

资 产管 理

（上海）有

限 公司 金

融 机构 二

部总经理；

自 2021 年

4 月加入富

国 基金 管

理 有限 公

司，历任投

资经理；现

任 富国 基

金 不动 产

基 金管 理

部 不动 产

基 金经 理

（投资）。李

盛 先生 自
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2015 年起

从 事包 括

基 础设 施

项 目在 内

的 投资 管

理 工作 和

资 产证 券

化 业务 ；

2021 年加

入 富国 基

金 后参 与

富 国首 创

水 务封 闭

式 基础 设

施 证券 投

资 基金 的

筹备工作，

满足5年以

上 基础 设

施 项目 投

资 管理 经

验要求。自

2021 年 06

月 起任 富

国 首创 水

务 封闭 式

基 础设 施

证 券投 资
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基 金基 金

经理；具有

基 金从 业

资格。 

注：1、上述任职日期为根据公司决定确定的聘任日期，离任日期为根据公司确定的解聘日期；

首任基金经理任职日期为基金合同生效日。 

2、证券从业的涵义遵从中国证监会《证券基金经营机构董事、监事、高级管理人员及从业人

员监督管理办法》的相关规定。 

3、不动产项目运营或管理年限的计算标准为该人员不动产运营或不动产投资管理经验年限与

管理基础设施证券投资基金的年限加总。 
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§7   影响投资者决策的其他重要信息 

本报告期内，本基金运营管理机构北京首创生态环保集团股份有限公司发布关于公司董事

长、副董事长、董事、总经理及法定代表人变动的公告。本次董事长、法定代表人及高级管理

人员变动不影响机构稳定运营管理能力，对不动产项目运营情况、经营业绩、现金流和基金份

额持有人权益无重大不利影响。具体可参见基金管理人于 2025 年 12 月 26 日发布的《富国首

创水务封闭式基础设施证券投资基金关于运营管理机构董事长、法定代表人及高级管理人员变

动的公告》。 
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§8   备查文件目录 

8.1 备查文件目录 

1、中国证监会批准设立富国首创水务封闭式基础设施证券投资基金的文件 

2、富国首创水务封闭式基础设施证券投资基金基金合同 

3、富国首创水务封闭式基础设施证券投资基金托管协议 

4、中国证监会批准设立富国基金管理有限公司的文件 

5、富国首创水务封闭式基础设施证券投资基金财务报表及报表附注 

6、报告期内在指定报刊上披露的各项公告 

 

8.2 存放地点 

中国（上海）自由贸易试验区世纪大道 1196 号世纪汇办公楼二座 27-30 层 

 

8.3 查阅方式 

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人富国基金管理有限公司。咨询电话：

95105686、4008880688（全国统一，免长途话费）公司网址：http://www.fullgoal.com.cn。 

 

 

 

 

 

富国基金管理有限公司 

2026 年 01 月 22 日 


